La bourse au quotidien

LE JOUR | Vers une ouverture en hausse

La Bourse suisse devrait ouvrir aujourd’hui sur de légers
gains. Les autres marchés d'actions européens devraient
ouvrir en hausse mercredi. Tandis que la saison des résul-
tats s'intensifie, le marché sera également attentif aux sta-
tistiques sur l'inflation dans la zone euro et au Royaume-
Uni. Le plan Brexit de Theresa May a survécu de justesse a
une série de votes au Parlement mardi, des difficultés qui
sément le doute sur la capacité de la Premiere ministre
britannique a négocier avec |'Union européenne un accord
de sortie acceptable pour les députés britanniques. En
Asie, les principaux marchés d‘actions évoluent en hausse
mercredi aprés deux séances de baisse.

SUISSE | Le SMI cléture dans le rouge

La Bourse suisse a bouclé la séance de mardi dans le rouge,
en dépit d'une tentative de rétablissement sur la fin de
I'apres-midi. Les poids lourds Nestlé (-0.9%), Novartis (-
0.6%) et Roche (-0.1%) ont pesé sur l'indice. Richemont
(-0.1%) propose de nommer sa directrice des ressources
humaines Sophie Guieysse au conseil d’administration. Les
actionnaires devront se prononcer a I'assemblée générale du
10 septembre. Sur le marché élargi, la saison des résultats
est lancée. Panalpina (-5.6%) a vu son résultat d'exploitation
semestriel bondir de 30% a 54.7 mio CHF et le bénéfice net
de 20% a 36.1 mio. Helvea et Vontobel ont confirmé hold,
tout comme la BC de Zurich. Schlatter (+4.0%) a augmenté
le résultat d'exploitation au premier semestre.

INTERNATIONAL | Wall Street termine dans le vert

Les valeurs américaines ont cl6turé en hausse mardi apres
une série de résultats d’entreprises et alors que le prési-
dent de la Fed s'est dit confiant dans la santé de |'écono-
mie américaine et dans la capacité de la banque centrale a
poursuivre ses relevements de taux. Jerome Powell a tou-
tefois indiqué que la modification de la politique monétai-
re serait graduelle et que la Fed saurait se montrer flexible
en cas d’évolution de la conjoncture. Les indices ont été
soutenus par l'avancée des valeurs technologiques, Micro-
soft progressant de 1% et Alphabet de 1.4%. Johnson et
Johnson a gagné 3.5%.
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Marché d'action Actuel +-(%)  YTD (%)
SMI N 8'824.67 -0.26 -5.94
Euro Stoxx 50 7 3'457.50 +0.24 -1.33
DAX 7 12'661.54 +0.80 -1.98
CAC 40 7 5'422.54 +0.24 +2.07
FTSE 100 L 7'626.33 +0.34 -0.80
Dow Jones 7 25'119.89 +0.22 +1.62
S&P 500 L 2'809.55 +0.40 +4.90
Nasdaq Comp. 7 7'855.12 +0.63 +13.79
Nikkei 225 ” 22'697.36 +0.44 -0.30
Hang Seng N 28'160.25 -0.08 -5.88
MSCI Emerg. M. 7 1'070.91 +0.06 -7.56
MSCI World 7 2'138.15 +0.25 +1.65
Devises Actuel +-(%)  YTD (%)
EUR/CHF N 1.1657 -0.13 -0.29
EUR/USD N 1.1633 -0.65 -3.03
USD/CHF ” 1.0020 +0.52 +2.83
GBP/CHF N 1.3120 -0.56 -0.34
JPY/CHF N 0.8866 -0.04 +2.58
Marché monétaire Actuel +/-(bp)  YTD (bp)
Libor 3 mois CHF -»> -0.72  inchangé +3
Euribor 3 mois EUR - -0.32  inchangé +1
Libor 3 mois USD N 2.33 -0 +64
Emprunts Actuel +/-(bp)  YTD (bp)
10 ans Confed (CH) L 0.01 +2 +10
10 ans Bunds nd 0.35 inchangé -7
10 ans US-Treasury ” 2.86 +1 +46
Matieres premiéres Actuel +-(%)  YTD (%)
Or N 1'232.80 -0.67 -4.91
Argent b 15.59 -0.22 -7.82
Pétrole (Brent) N 71.91 -1.05 +8.02
Immobilier Actuel +-(%)  YTD (%)
Swiss Real Estate 7 370.22 +0.35 -3.04
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Calendrier

Aujourd’hui Jour de bourse suivant

Heure Pays  Reésultats Heure Pays  Reésultats

07:00 CH Cassiopea, résultats S1 06:30 CH Rieter, résultats S1

07:00 CH Georg Fischer, résultats S1 06:45 CH ABB, résultats T2

07:00 CH Novartis, résultats T2 06:45 CH Givaudan, résultats S1
07:00 CH SGS, résultats S1 06:45 CH Kuhne+Nagel, résultats S1
17:30  CH Temenos, résultats T2 07:00 CH Banque Cler, résultats S1

ACTUALITE | Sujets d'aujourd’hui

Swatch a vu son chiffre d'affaires progresser de 14.7% sur les six premiers mois de I'année a 4.27 mrd, un niveau sans
précédent dans I'histoire de la société. A taux de changes constants, la hausse est de 12.6%, a précisé I'horloger bien-
nois mercredi. Le bénéfice net a progressé plus fortement que les ventes, s'inscrivant en hausse de 66.5% a 468 mio. Le
résultat opérationnel a fait un bond de 69.5% a 629 mio. La marge opérationnelle s'est améliorée, passant de 10.0% a
14.7% entre le premier semestre 2017 et 2018. La croissance a été soutenue par I'ensemble des régions, avec I'Amérique
du Nord et I'Asie en téte.

La multinationale pharmaceutique Novartis a engrangé sur le deuxiéme trimestre 2018 un chiffre d'affaires de 13.16
mrd USD, correspondant a une croissance de 7.5% sur un an. La rentabilité opérationnelle a suivi une évolution plus que
proportionnelle, s'étoffant de 8.9% a 2.48 mio USD. Le bénéfice net a profité d'un produit net de 5.7 mrd tiré de la vente
des parts du mastodonte rhénan dans sa coentreprise avec GlaxoSmithKline (GSK) dans le domaine des médicaments
sans ordonnance pour s'établir a 7.77 mrd USD. Le groupe rappelle néanmoins dans son compte-rendu mercredi avoir
prévu un programme de rachat d‘actions portant sur jusqu‘a 5 milliards d'ici la fin de I'année prochaine.

Le spécialiste de I'inspection et de la certification SGS a vu ses ventes progresser de 6.5% a taux de change constant sur
les six premiers mois de I'année, a 3.31 mrd CHF. La croissance organique a atteint 5.6%, a indiqué la société mercredi.
Le résultat opérationnel (Ebit) ajusté, avant amortissements et effets non récurrents, a augmenté de 12.4% a 481 mio
CHF. La marge afférente a été améliorée a 14.6%, contre 14.1% précédemment. Malgré la hausse des ventes et de I'Ebit
ajusteé, le bénéfice net apres minoritaires s'est replié de 0.7% a 274 mio. Apres une revue des affaires au Brésil au mois de
juin, le groupe a identifié une surestimation des recettes pour les exercices en cours et précédents.

GROS PLAN DE LA SEMAINE

Veuillez vous abonner a cette publication au lien suivant. Vos questions et suggestions seront les
bienvenues a: investmentoffice@raiffeisen.ch.
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